
	

富同投資 2025 年第⼆季季報

富同投資與台股⼤盤指數之比較

註: 富同每股帳⾯價值年度報酬率已扣除股票證交稅、股票交易⼿續費及其他相關之稅負、規費及費
⽤。台股⼤盤指數並無列入這些必要的交易成本。另外，董監事酬勞因與年度報酬相關，故將於年報中
扣除該筆費⽤。

台股⼤盤加權股價指數2024年底收盤23035.10點，2025/6/30收盤22256.02點，截至 2025/6/30

之報酬率為 -3.4%。台股⼤盤加權股價指數之報酬指數2024年底收盤50903.23點，2025/6/30收
盤49791.93點，截至2025/6/30 之報酬率為 -2.2%。

富同投資2025年期初股東權益基準點 = 2024年期末股東權益（現⾦股利分配後）+ 2025年現⾦增
資額 = NT304,287,891元 + NT20,541,440 元 = NT324,829,331元。⽬前富同投資資產新台幣
339,638,147元，債務為新台幣 0 元，公司淨值則為新台幣339,638,147元。相較於期初股東權益基
準點之報酬率為4.6%，每股淨值為新台幣18,201元。

年度報酬率(%)
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台股⼤盤報
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富同相比 
報酬指數

台股⼤盤股
價指數

富同相比 
股價指數

2010 22.6% 13.6% 9.0% 9.6% 13.0%

2011 3.3% -18.0% 21.3% -21.2% 24.5%

2012 17.3% 12.9% 4.4% 8.9% 8.4%

2013 21.7% 15.1% 6.6% 11.8% 9.9%

2014 7.1% 11.4% -4.3% 8.1% -1.0%

2015 -0.9% -6.9% 6.0% -10.4% 9.5%

2016 10.1% 15.6% -5.5% 11.0% -0.9%

2017 9.7% 19.5% -9.8% 15.0% -5.3%

2018 1.3% -4.8% 6.1% -8.6% 9.9%

2019 15.2% 28.9% -13.7% 23.3% -8.1%

2020 5.6% 27.1% -21.5% 22.8% -17.2%

2021 20.0% 27.1% -7.1% 23.7% -3.7%

2022 5.5% -18.7% 24.2% -22.4% 27.9%

2023 16.8% 31.5% -14.7% 26.8% -10.0%

2024 1.3% 31.7% -30.4% 28.5% -27.2%

截⾄2025/6/30 4.6% -2.2% 6.8% -3.4% 8.0%
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績效檢討與展望

回顧台股市場2025年第⼆季表現，四⽉初川普公布對各國課徵對等關稅措施，台灣適⽤稅率
32%，⽴刻造成投資⼈極度恐慌，龐⼤的賣壓造成股價急跌，融資⼾紛紛被迫拋售斷頭，在短短
三個交易⽇內重挫3,906點，跌幅⾼達18.3%，創下台股史上最⼤的連續三⽇跌幅紀錄。另外，第
⼆季⾼低點落差就超過 5,160點，上半年指數⾼低點落差更⾼達 6,600 點。總結來看，第⼆季底
的股價指數較第⼀季底回升1,560點，累計上半年台股共下跌779點，跌幅約3.4％。

⽬前看來，台股市場對於地緣政治衝突與貿易關稅談判的恐慌已經降低，⽽AI和⾼效能運算持續
強勁的需求以及買⽅提前拉貨的營收成長，也讓投資⼈轉⽽抱持樂觀情緒，逐漸恢復持股信⼼。 

現在的股市跟四⽉初發⽣的股災景象相比，簡直恍如隔世。美國的標普500指數和那斯達克指數
在第⼆季底收盤甚至還創下歷史新⾼，可⾒股票市場是多麽的善變與難以捉摸。

展望2025年下半年，由於國際政經局勢仍然多變，地緣戰爭衝突也持續不斷，因此供應鏈與能源
價格的不穩定性還是難以消除。另外，美國對等關稅90天暫緩期將於9⽇屆滿，恐再度引爆美中
互徵報復性關稅，進⼀步擾亂全球供應鏈。⽽內容涵蓋提⾼債務上限與財政⽀出的美國「⼤⽽
美」法案成功闖關，遭到國際貨幣基⾦（IMF）警告將加劇美國國債危機，若台幣匯率因此持續
飆升，對依賴出⼜為主的台灣產業也將造成營收縮⽔、匯損與⽑利率下滑等衝擊。

富同投資追求的是穩健長遠的利益，堅持所選個股必需具備牢靠的基本⾯做⽀撐，雖然⽬前市場
前景仍存在許多不確定性，許多短期風險也需要加以關注，但因為我們持股之公司扎實的經營獲
利與持久的競爭優勢，讓我們對於投資組合的未來依舊充滿信⼼，也讓我們無論何時都可以保持
放⼼與安⼼，無須隨著⾏情⼤起⼤落⽽影響正常的⽣活步調。

最後，請各位合夥⼈參閱由蕭兆欽會計師出具的財報資料，也歡迎⼤家隨時與我聯絡並不吝指
教。

祝⼤家 身體健康! ⽣活愉快! 

2025/7/7

吳卓逸
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